Estudo da
Formalizacao da

Abordagem das
Questoes ASG

3 Edicao

Fundac¢ao Viva de Previdéncia

VIVA

PREVIDENCIA




SUMARIO

1. INTRODUCAO

2. CONTEXTO.....

3. RESULTADO DA PESQUISA....

4. ESTRUTURA DISPONIVEL PARA ASG ....

4.2 Informacodes e politica de acesso aos dados

4.3. Formalizagcdo da abordagem ASG pelos gestores

em suas avalia¢ées de investimentos

4.4, Metas e objetivos
4.5. Critérios considerados nas analises de investimentos

4.6. Tipo de abordagem dos critérios ASG
no processo de investimento

4.7. Investimento de Impacto - Grau de engajamento em
iniciativas de impacto social

5. CONCLUSAO.




ENGAJAMENTO DAS QUESTOES AMBIENTAIS, SOCIAIS E DE GOVERNANGA NA ANALISE DE
INVESTIMENTOS DOS GESTORES DE RECURSOS DA FUNDAGAO VIVA DE PREVIDENCIA

INTRODUCAO

1.1. A Viva de Previdéncia atuara junto aos seus gestores de Fundos de Investimentos
de forma a identificar o engajamento destes na avaliacdo de riscos e/ou oportunidades
relacionados a questdes ambientais, sociais e de governanca, conhecidas como ASG, em suas
analises e decisdes de investimento.

1.2. Atuando como gestora de previdéncia complementar que deve estar voltada aos
interesses dos participantes de forma sustentavel, mas sem descuidar da rentabilidade, o
investimento sustentavel conversa diretamente com o elevado padrao ético exigido pela
Resolugdo CMN n? 4.994/2022, artigo 109, paragrafo 42, que afirma que as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC’s) devem considerar nas andlises de riscos e
monitoramento, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econ6mica,
ambiental, social e de governanca dos investimentos.

CONTEXTO

2.1. O tema também é tratado no Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos
(2020) que considera o investimento responsavel nas decisdes de investimentos como forma
de melhor gerenciar os riscos e gerar retornos sustentaveis a longo prazo. As estratégias ASG,
na analise de riscos, pode aprofundar o conhecimento sobre o ativo ou empresa emissora,
robustecer a analise de investimentos, podendo impactar positivamente a rentabilidade,
aumentar a probabilidade de escolha de empresas menos expostas a riscos decorrentes de
passivos ambientais, sociais e de governanca e, ainda, pode aumentar a probabilidade de
escolha de empresas com maiores oportunidades no longo prazo devido as mudancgas no
consumo e demandas de mercado.

2.2. Estabelecer uma estrutura dedicada para acompanhar os aspectos ASG é uma das
estratégias que fortalece as praticas de governanca na gestdao, considerando de forma
integrada riscos e oportunidades socioambientais e de governanca nos negdcios e na relagao
ética e transparente da instituicao com seus stakeholders.

2.3. A inclusdao de fatores ASG na analise dos investimentos ajuda a antecipar as
oportunidades e a gerar melhores avaliagcdes de risco. Com mais informacdes disponiveis
a decisao de investir € mais bem fundamentada. Com a analise ASG tem-se uma visao mais
abrangente do portfélio de investimentos, facilitando a identificacdao de oportunidades




gue muitas vezes nao sao notadas utilizando somente a avaliagao financeira convencional.
A implementacdao de fatores ASG na politica de investimento do gestor complementa as
avaliacdes tradicionais ao destacar os riscos que nao sao capturados pela analise tradicional,
principalmente os de longo prazo, tornando o diagndstico mais robusto e eficaz.

2.4. Assim, a Viva Previdéncia preparou e aplicou um questionario com o objetivo de
mapear o grau de preocupacao dos seus gestores de fundos de investimentos com assuntos
ambientais, sociais e de governanca nos processos de avaliacao de investimento.

2.5. Contamos com a participacdo de todos os gestores de recursos da Viva de Previdéncia,
ou seja, 8 (oito) instituicdes;

ARX Investimentos LTDA;

Safra Asset Management;

e Kinea Private Equity Investimentos S.A.;

e Sulamérica Investimentos;

e Péatria Investimentos;

e Vinci Solucdes de Investimentos LTDA,;

e XP Advisory Gestao de Recursos LTDA; e

e BNP Paribas Asset Management Brasil LTDA.

2.6. Destacamos que houve uma alteracdao na composicdao dos gestores avaliados, com a
saida do gestor Genial Investimentos e a entrada de dois novos gestores, XP Investimentos
e Vinci Partners. Essa mudanca impactou positivamente o resultado da pesquisa que aborda
das questdes ambientais, sociais e de governanga na analise de investimentos realizada para
o periodo 2023 em relacao aos periodos anteriores.

2.7. Estas instituicdes tém representatividade na industria de Fundos de Investimentos.
O patrimonio liquido sob gestdao da amostra de instituicdes que responderam a pesquisa
corresponde a RS 0,61 trilhdo. Isso significa que as instituicbes que responderam a pesquisa
correspondem a 3,89% do total da industria de Fundos de Investimentos, de um total de RS
15,5 trilhGes com base no ranking Anbima de agosto/2023.

RESULTADO DA PESQUISA

3.1. AGerénciadeInvestimentos, apds levantamento e andlise dos questionarios recebidos,
efetuou avaliacdo ASG dos gestores ativos até agosto de 2023.

3.2. Todos consideram o potencial impacto de questdes ambientais, sociais e de governanca
corporativa em seu processo de investimento, mesmo que de forma indireta.




3.3. As instituicOes seguem em processo de evolug¢ao quanto a formalizacdao e abordagem
do tema ASG.

ESTRUTURA DISPONIVEL PARA ASG

4.1. Como pode ser inferido nos relatérios encaminhados pelos gestores de fundos de
investimentos, a maioria das instituicdes (75%) mantém uma estrutura independente
encarregada das questdes relacionadas aos Aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca
(ASG), enquanto 88% delas estabeleceram um comité especifico dedicado a esse tépico, o
gue reflete um claro interesse pela tematica.

1. Sua instituicdo possui estrutura especifica/separada responsavel pelo tema ASG ou
funcionario(s) dedicado(s)?

2. Sua instituicao possui comité especifico dedicado ao tema ASG?

4.1.1. O quadro a seguir fornece uma analise da progressdao das instituicdes no que diz
respeito ao desenvolvimento das disposi¢cdes disponiveis para tratar questdes relacionadas
ao tema ASG (Ambiental, Social e Governanca).

Estrutura 67% 71% 75%

Comité 56% % 88%




4.2. INFORMACOES E POLITICA DE ACESSO A0S DADOS

4.2.1. Para conhecer mais sobre o suporte interno das instituicdes para acompanhamento de
aspectos ASG, a pesquisa incluiu questdes que buscam analisar a estrutura de informacdes,
como a criacao de um banco de dados e de relatdrios para analise ASG. Com essa iniciativa, os
gestores podem tornar o trabalho mais produtivo, garantindo agil acesso e melhor manuseio
das informacoes.

4.2.2. Conforme indicado pelo levantamento realizado através da pesquisa, todas as gestoras
afirmaram que suas instituicdes possuem um banco de dados interno contendo informacgdes
relacionadas a Aspectos Ambientais, Sociais e de Governancga (ASG).

4.2.3. As instituicdes SulAmeérica Investimentos, Vinci Solu¢des de Investimentos Ltda. e XP
Advisory Gestdo de Recursos Ltda. dissertam acerca do banco de dados e informacdes ASG
interno, pesquisa individuais anexo a este relatdrio.

4.3. FORMALIZACAO DA ABORDAGEM ASG PELOS GESTORES EM
SUAS AVALIACOES DE INVESTIMENTOS

4.3.1. A formalizacdo da abordagem das questdes ASG pelos gestores em documento
especifico é um passo importante na politica de engajamento das institui¢des.

4.3.2. No contexto do questionario aplicado, todas as instituicdes participantes declararam
possuir uma politica de investimento responsavel ou um documento que formaliza a
abordagem de Aspectos Ambientais, Sociais e de Governanca (ASG).

4.3.3. Assim, é relevante observar que 88% das instituicdes analisadas formalmente se
comprometeram com acordos voluntarios que abarcam as areas de ambiental, social,
governanca corporativa e mudancgas climaticas. Destaca-se que a Unica excecao a essa
tendéncia é representada pela gestora Kinea Private Equity Investimentos S.A., conforme
quadro abaixo:




4.3.4.A pesquisa revela que a grande maioria das instituicdes (88%) possui documentos que
oficializam sua abordagem em relacao ao ASG, incluindo politicas especificas de investimento
responsavel. Ao longo do tempo, e visando as melhores praticas, optamos por selecionar
instituicdes que demonstrem um compromisso continuo com o tema ASG, o que se reflete no
aumento dos resultados obtidos na pesquisa realizada em 2023.

Evolucéo 2021 | 2022 | 2023

ASG - Politica Documentos Formalizagdo 56% %  88%

4.3.5. Além da formalizagao de aspectos ASG, as instituicdes ao longo dos periodos avaliados

tém aderido a compromissos voluntarios para a adoc¢ao de boas praticas de sustentabilidade.
Nota-se que a adesao ao PRI é o de maior destaque.

Compromissos Voluntarios das Instituicao




4.4. METAS E OBJETIVOS

4.4.1. A instauracao de metas e objetivos sobre o tema ASG demonstra grande dedicacao
acerca do assunto dentro da instituicdo. A maior parte das instituicoes possuem sistema
de metas e objetivos sobre o tema ASG, mas as que possuem revisam, em sua maioria,
anualmente, havendo alteracdao sempre que verificam a necessidade.

4.4.2. A seguir, apresentamos a periodicidade adotada pelas instituicdes para a revisao de
suas metas e objetivos. E notavel que 75% das instituices mantém uma periodicidade regular
para essa revisao.

10. Sua instituicdo adota metas e objetivos para a integracao ASG? Se sim, em quais
periodicidade sao revisadas as metas e objetivos?

4.5. CRITERIOS CONSIDERADOS NAS ANALISES DE
INVESTIMENTOS

4.5.1. E relevante destacar que 88% a totalidade das instituicdes avalia o potencial impacto
das questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa em seu processo de tomada de
decisdes de investimento.

4.5.2. Desta forma, incorporar o aspecto ASG nas andlises de investimento, mesmo que de
maneira indireta, representa uma das mais significativas manifestacdes de compromisso da
instituicdo com essa tematica.




13. Informar o patrimonio liquido total e total de ativos sob analise ASG.

4.5.3. Todas as instituicdes, com a excecao da Patria, forneceram detalhes sobre as analises

conduzidas em seus processos de investimento, os quais estao anexados a este relatorio para
referéncia.

14. Qual o percentual de ativos com avaliagao ASG em relagao ao patrimonio liquido?

4.5.4. E relevante observar que 88% das instituicdes analisadas formalmente considera o
indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE B3) na tomada de decisdo no mercado de acdes.

4.5.5. Nesta se¢do, observamos que a totalidade das instituigdes (100%), leva em consideragao
os impactos nos trés dominios, ou seja, ambiental, social e de governanca, ainda que em
algumas delas essa abordagem seja informal, uma vez que algumas instituicbes estao




atualmente em processo de desenvolvimento de politicas especificas relacionadas a esse
tema. No que diz respeito a analise ASG por classe de ativos, a maior énfase é dada ao crédito
privado, com 29% das instituicdes considerando-o prioritariamente, seguido por agdes, que
representam 21%. As classes de ativos de infraestrutura, private equity e outras apresentam
uma propor¢ao de 14% cada, ocupando a mesma posi¢ao. Por fim, os titulos soberanos
recebem uma atengdao menor, com apenas 7% das institui¢des dando prioridade a esse tipo
de ativo em suas avaliagdes ASG.

4.6. TIPO DE ABORDAGEM DOS CRITERIOS ASG NO PROCESSO
DE INVESTIMENTO

4.6.1. O levantamento também mapeou o tipo de abordagem adotada ao se considerar os
critérios ASG no processo de investimento.

4.6.2. As instituicdes financeiras compartilham suas abordagens em relacao aos fatores
de Ambiental, Social e Governanca (ASG) em seus processos de investimento. A ARX
Investimentos Ltda. enfatiza a crescente estruturacdao de sua abordagem ASG, incorporando
secoes especificas para destacar como esses fatores sdao considerados em suas analises,
utilizando uma matriz de materialidade para identificar eventos criticos.

15. Para quais classes de ativos a instituicao realiza avaliagao ASG?




4.6.3. Apesquisaindica que asinstituicdes melhoraram sua abordagem e analise do tema ASG
em diversas classes de investimentos, incluindo investimentos relacionados a infraestrutura.
Essa melhoria é demonstrada na evolugdo retratada nos graficos claramente a seguir.

Evolucgéo 2021 | 2022 | 2023

Titulo soberanos 22% 14% 7%
Private Equity 22%  29% 14%

Todas as Classes de Ativos 22% 14% 14%
Infraestrutura - - 14%
Acdes 33%  29% 2%

Crédito Privado 56% 43% 29%

4.6.4. O Safra Asset Management adota diversas estratégias de avaliacao ASG, incluindo filtros
negativos e positivos, best-in-class e fundos tematicos. Eles também realizam questionarios
anuais, monitoramento continuo e se envolvem diretamente com as empresas através do
“stewardship”.

4.6.5. A SulAmérica Investimentos possui uma metodologia proprietaria em constante
evolugdao, abrangendo questdes ASG e historicos de incidentes. Suas analises sao mais
abrangentes do que as tradicionais analises econ6micas e financeiras.

4.6.6. A Vinci Solucgdes de Investimentos Ltda. incorpora principios ASG em sua metodologia
de analise, incluindo aspectos quantitativos e qualitativos, enquanto a XP Advisory Gestao
de Recursos Ltda. avalia ASG tanto na cultura da gestora quanto na gestao de investimentos,
considerando critérios como transparéncia e politicas de investimento responsavel.

4.6.7. ABNP Paribas Asset Management Brasil Ltda. enfatizaaintegracao ASG em suas decisdes
de investimento, acreditando que isso leva a melhores retornos ajustados ao risco e alinha-se
com seu dever fiducidrio. Eles também veem o stewardship como uma oportunidade e uma
obrigacdo, promovendo o engajamento com as empresas.

4.6.8. A implementagao de uma politica de exercicio de direito de voto em assembleias de
empresas privadas, conhecida como politica de proxy voting, assume uma importancia cada
vez maior a luz dos principios de Ambientais, Sociais e de Governanga (ASG). Essa politica nao
apenas reflete o compromisso da instituicao com boas praticas de governanga, mas também
representa uma oportunidade estratégica para influenciar positivamente o comportamento
das empresas investidas em relagdao a questdes ASG. Ao alinhar a politica de proxy voting
com consideragdes ASG, as instituicdes podem desempenhar um papel ativo na promocgao




de praticas sustentaveis, diversidade, ética e responsabilidade social corporativa, refletindo
assim um compromisso holistico com o investimento responsavel.

4.6.9. Quanto a abordagem utilizada pelas instituicdes, a grande maioria (88%) utiliza
estratégia especifica propria. Apenas uma instituicdo (Patria Investimentos) ainda nao possui
metodologia, porém a gestora ao investir em uma companhia, busca levar a governanca da
empresa aos mais altos niveis, com ag¢des nos niveis Estratégicos, Tatico e Operacional.

19. Sua instituicdo possui politica de exercicio de direito de voto em assembleias de
empresas privadas (politica de proxy voting)?

4.6.10. Verificamos também o envolvimento das instituicdes em decisOes estratégicas nas
empresas investidas, onde a maioria (63%) participam com objetivo influenciar a gestao da
empresa, conforme questionarios individuais anexos a este relatorio.

21. Sua instituicao se envolve em decisoes estratégicas nas empresas investidas com qual
objetivo?

4.7. INVESTIMENTO DE IMPACTO - GRAU DE ENGAJAMENTO EM
INICIATIVAS DE IMPACTO SOCIAL

4.7.1. O levantamento abordou questdes que avaliam o comprometimento das instituicoes
com investimentos de impacto, referindo-se a empresas e iniciativas que buscam alcancgar
resultados socioambientais positivos e mensuraveis, ao mesmo tempo em que buscam retorno




financeiro. Isso pode envolver investimentos diretos, aquisicao de ativos ou participacdo em
fundos com foco em impacto social e/ou ambiental.

23. Sua instituicdo apoia, investe e/ou gere fundos ativos ou participa de negdcios de
impacto social e/ou ambiental?

25. Qual é o percentual aproximado dos investimentos de impacto em fundos, ativos
ou negocios de impacto social e/ou ambiental perante o patrimonio total gerido pela
instituicao?

CONCLUSAO

5.1. De acordo com o Guia Previc de Melhores Praticas em Investimentos (2020),
recomenda-se que a EFPC defina, quando possivel: o objetivo e o escopo da integracao
dos critérios ASG na analise dos investimentos; os critérios de integracao ASG na selecdo




e monitoramento de administracdao de carteiras de valores mobilidrios; o responsavel por
realizar o monitoramento e acompanhamento dos critérios ASG definidos; a periodicidade
de atualizacdo da informacdes recebidas referente a aplicacdao dos recursos em ativos que
observem critérios ASG; a forma e periodicidade de monitoramento das informacdes para
verificar o cumprimento dos critérios ASG exigidos; e a forma de monitorar, no caso de gestao
terceirizada, a observancia dos requisitos ASG, definidos no mandato de gestao.

5.2. Dado que a Viva Previdéncia possui gestado terceirizada dos investimentos e interessada
em monitorar a aplicabilidade do tema ASG nestas intituicdes, percebemos através do
resultado desta pesquisa que a abordagem ASG esta em voga em todas as instituicdes gestoras
de recursos da Viva de Previdéncia, mesmo que com distintos graus de maturidade. Algumas
instituicdes com processo bem implantado e outras em construcdo e/ou aperfeicoamento.

5.3. A partir do maior interesse de investidores pelo tema, mais rapido sera o engajamento
dos gestores e, consequentemente, crescera ovolume de ativos com analise ASG. O movimento
de sustentabilidade ambiental, social e de governanca esta crescendo cada vez mais.

5.4. Observamos esse crescimento do tema verificando o comportamento do mercado,
como porexemplo, asigla|S (de investimento sustentavel) criada pela Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) para fazer parte na nomenclatura
dos Fundos de Investimentos que precisardao se enquadraremsuasérie de regras determinadas
pela Associagao.

5.5. Desta forma, as instituicdes serao obrigadas a formalizar o tema ASG na metodologia,
processo de investimento e de acompanhamento dos ativos, evitando a informalidade que
muito ocorre nos dias de hoje.

5.6. Visto este movimento no mercado financeiro a Viva Previdéncia espera maior
engajamento e, consequentemente, maior impacto acerca das praticas ASG nas proximas
pesquisas junto aos gestores de recursos pertencentes ao seu ecossistema.

5.7. Temos aqui a terceira realizacdo da pesquisa de engajamento sobre o tema ASG e, em
relacao a primeira pesquisa, foi observado que todos os percentuais aumentaram no sentido
das instituicdes estarem incorporando as praticas ASG cada vez mais em seus procedimentos.

5.7.1. A primeira pesquisa contava com 9 (nove) institui¢cdes, que representavam 26,7% do
total daindustria de Fundos de Investimentos, e esta segunda contou com 7 (sete) instituicoes,
que representou 4,58% do total dainsdustria de Fundos de Investimentos e a terceira pesquisa
contou com 8 (oito) instituicdes em 2023. A saida da BB DTVM como gestora de Fundo de
Investimento exclusivo da Viva Previdéncia foi o que gerou a queda da representativadade
das instituicOes gestoras, do total da industria de Fundos de Investimentos.




5.7.2. Destacamos também a abordagem na selecdao de gestores e instituicdes. A Geréncia
de Investimentos avalia cuidadosamente as instituicdes que incorporaram e possuem uma
metodologia para considerar questdes ASG em seu processo de investimento. Portanto, os
resultados da pesquisa refletem o compromisso das instituicdes com esse tema.

5.7.3. Salientamos a perenidade da abordagem quanto aos compromissos voluntarios
adotados formalmente pelas instituicdes. Na pesquisa de 2021, trés instituicdes relataram nao
ter aderido a nenhum compromisso voluntario. Na pesquisa de 2022 e a mais recente (2023),
todas as oito instituicdes consultadas confirmaram sua adesao formal a algum compromisso
voluntario, com destaque para o PRI - Principios para o Investimento Responsavel, da ONU
(Organizacao das Nacoes Unidas), ao qual todas as instituicdes consultadas aderiram.

5.7.4. A pesquisa, em resumo, revela melhorias na abordagem ASG em diversas classes de
investimentos, incluindo infraestrutura. Todos os percentuais aumentaram no sentido de as
instituicOes estarem incorporando as praticas ASG cada vez mais em seus procedimentos,
em que as instituicdes possuem estrutura ou processos que tratam do assunto, tendo
aperfeicoamento continuo, como por exemplo, buscando aderir compromissos voluntarios
visto neste estudo.

5.8. Por fim, buscamos continuamente aprimorar a analise para obter resultados mais
abrangentes. Esta pesquisa sera realizada anualmente, alinhada ao processo de revisao da
Politica de Investimentos dos Planos da Viva Previdéncia.

5.9. Este documento sera disponibilizado aos drgaos estatutarios e colaboradores da Viva
Previdéncia (site), em linha com a recomendacdo do Guia Previc de Melhores Praticas em
Investimentos (2020), com o objetivo de disseminar o conceito de integracdao ASG.

TATIANA CARVALHO TEIXEIRA
ANALISTA DE INVESTIMENTOS

ADRIANO SUZARTE
GERENTE DE INVESTIMENTOS
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